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e Fokus pa prospektering i Vasterbotten.
e Undersokningstillstand beviljat 6ver Fetsjo-mineraliseringen.

¢ Sammanstallning av befintliga data och utarbetande av vidare arbetsprogram
for Dorotea-projektet pagar.

o Resultatet for januari — september 2015 uppgick till -1 137 Tkr.

RESULTAT OCH OMSATTNING

Resultatet for perioden januari — september 2015 uppgick till -1 137 Tkr. Resultatet
for tredje kvartalet 2015 uppgick till -249 Tkr. Nettoomsattningen januari till
september 2015 var 0 kr. Jamforande belopp fran 2014 redovisas €j.

VERKSAMHETSOVERSIKT

Orezone AB (publ) med séte i Goteborg ar ett renodlat mineralprospekteringsbolag med
malsattningen att skapa varden genom investeringar i prospektering fran grasrotsnivan,
vilket ger bast havstangseffekt samtidigt som sjalvfallet ocksa riskerna ar stora.

Orezone ska pa kortast maojliga tid och till lagsta méjliga kostnad upparbeta potentiella
mineralfyndigheter. For att maximera vardet for aktiedgarna dmnar bolaget salja eller
finna partners till sina projekt vid en kommersiellt Ilamplig tidpunkt under
prospekteringsfasen.

Projektportféljen innefattar for narvarande tio undersékningstillstand om totalt 15 816
hektar. | forsta hand &r det séllsynta jordartsmetaller (REE) samt bas- och
legeringsmetaller som &r av intresse. Ett undersékningstillstand géller i tre ar och kan
darefter forlangas i omgangar om vissa villkor ar uppfyllda.
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VD:s KOMMENTAR

Basta aktiedgare,
Orezone har haft en givande prospekteringssésong!

Vi har nu identifierat omraden som kan representera stora varden dven i ett internationellt
perspektiv.

Projektportfoljen har kompletterats och vi fokuserar framst pa Doroteaprojektet.

Doroteaprojektet bestar av REE-fosforobjektet Fetsjon, dar enligt Sveriges geologiska
undersokning (SGU) 75 miljoner ton av 0.11% REE borrats fram pa sjuttiotalet, och det
narliggande Ormbéckenobjektet med samma typ av mineralisering.

Vi arbetar nu med att sammanstélla alla befintliga data och utarbetar arbetsprogram for
att kunna bekréfta och utvidga mineraliseringen med dagens metoder och under dagens
regelverk.

| det narliggande Aseleprojektet finns en liten men rik zink-gallium-flusspat
mineralisering. Arbetsplaner utarbetas for narvarande och en faltinsats kommer att
genomforas till varen. Vi genomfor ocksa en del arbeten vid Surberget i Vilhelmina
kommun.

Logistiskt &r vi val fokuserade i sodra Vésterbotten.

Sjélvfallet arbetar vi d&ven med regional prospektering for att kunna ta tillvara alla
majligheter som dyker upp nar nu vi borjar skdnja ljuset i &nden av den morka tunnel
som marknaden for prospekteringsbolag befunnit sig i.

Med de begransade medel som stod oss till buds har vi under sommaren arbetat upp en

rik projektportfélj, en bas for att systematiskt under beaktande av de risker som &ar knutna
till all prospekteringsverksamhet utveckla bolaget vidare fran.

Goteborg i november 2015
Anders West
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET

Under perioden har Orezone fortsatt arbetet med att utveckla prioriterade omraden i
framfor allt Vasterbotten. Insatserna har huvudsakligen bestatt av regional prospektering
samt inventering av existerande data, litteratur och borrkérnor i arkiven hos Sveriges
geologiska undersokning (SGU).

Inom ramen for undersokningstillstandet och optionsavtalet med det australiska bolaget
Flitegold Pty Ltd har Orezone genomfort kartering och ytprovtagning vid vanadin- och
molybdenobjektet Surberget i Vilhelmina kommun.

Undersékningstillstdndet for zink-gallium-flusspatobjektet Akerlandet i Asele kommun
erhélls 2015-09-10. Inledande provtagning har utforts.

Undersokningstillstandet for REE-fosforobjektet Ormbacken i Dorotea kommun erh6lls
2015-09-23. Fortsatt genomgang av existerande data och studier av geofysiska och
geodetiska data, till exempel LIDAR (ljus- och radarbaserade flygméatningar med extremt
hog upplosning avseende topografiska hojdskillnader), pagar.

Ansokan om undersokningstillstand for REE-fosforobjektet Fetsjon, belaget nagra
kilometer vaster om Ormbécken i Dorotea kommun, inldmnades till Bergsstaten 2015-
07-30. Inledande studier av existerande data visade att det ansokta omradet behévde
utvidgas. En utokad ansokan inlamnades darfér 2015-09-11. Undersokningstillstandet
erholls 2015-10-28.

Avrbetet fortskrider enligt uppgjord plan. Nar sammanstéliningen av befintliga data
och arbetsprogram for framst Doroteaprojektet blivit fardigstallda kommer Orezone
att presentera planerna mer i detalj for potentiella partners.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Orezone publicerade i samarbete med emissionsinstitutet Eminova Fondkommission
AB i ett pressmeddelande den 18 november 2015 information om den
teckningsoption av serie TO 1 som stélldes ut vid bolagets emission varen 2015.
Erbjudandet omfattade teckning av units dar varje unit inneh6ll en aktie och en
vederlagsfri teckningsoption. Teckningsoptionens kortnamn: ORE TO 1, ISIN-kod:
SE0006877825.

Antalet utestaende teckningsoptioner uppgick till 16 876 071 st. Teckningskurs for
teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna blev faststalld till 0,25 kr per
aktie. Varje teckningsoption berattigar innehavaren att teckna en ny aktie i Orezone.
Sista handelsdag for teckningsoptionen pa AktieTorget var den 19 november 2015.
Sista teckningsdag var den 23 november 2015.

Vid full teckning tillférs Orezone cirka 4,2 Mkr fore kostnader. Utfallet av teckningen
kommer att foreligga inom kort.
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OVRIG INFORMATION
Investeringar

Under perioden januari till september 2015 har 610 Tkr investerats i prospekterings-
verksamhet.

Kommentarer till rakenskaperna

Resultat per aktie uppgick till -0,03 kr. Eget kapital per aktie uppgick till 0,04 kr.
Soliditeten uppgick till 93 %. Likvida medel var vid periodens borjan 198 Tkr
och vid periodens slut 848 Tkr.

Tillgangarna bestar i huvudsak av ett antal helagda undersokningstillstand. Bolagets
ekonomiska stallning framgar av bifogade resultat- och balansrakningar.

Deldrsrapporter for 2014 foreligger €j i och med att Orezone da fortfarande var ett
dotterbolag till Archelon AB.

Aktien och antal agare

Aktiekapitalet i Orezone AB (publ) uppgar till 892 521,42 kr med kvotvardet 0,02 kr.
Antalet utestaende aktier uppgar till 44 626 071 st.

Bolaget listades pa AktieTorget den 22 juni 2015, vilket alltsa blev den forsta
handelsdagen for aktien. Kortnamn for aktien ar ORE och ISIN-kod &r SE0006452546.
Antalet registrerade aktieagare uppgar till cirka 3 400 st.

Organisation

Utover VD finns i nul&get ingen fast anstélld personal. Archelon AB stéttar Orezone
med vissa tjanster. Prospekteringsarbete ar sasongsbetonat till sin natur och
undersokningar i falt utférs mestadels under sno- och tjalfria perioder, varvid bolaget
engagerar personal genom tillfalliga anstallningar och pa konsultbasis.

Miljo

| sin verksamhet foljer Orezone de riktlinjer for god miljopraxis vid prospektering som
tagits fram av SveMin (en branschférening for gruvor, mineral- och metallproducenter i
Sverige). Medarbetare och konsulter ska arbeta pa ett miljomassigt riktigt sétt enligt
gallande lagar och forordningar med malsattningen att i mojligaste man undvika mark-
och miljoskador i samband med arbetets utforande. Bolaget bedriver tillstandspliktig
verksamhet enligt Minerallagen (1991:45) och Miljébalken (1998:808).

Framtida utveckling

Prospekteringsverksamheten skall fortsatta utvecklas med syfte att pavisa kommersiella,
det vill séga séljbara, ravarubaserade tillgangar. Arbetet bedrivs for narvarande i egen
regi. Orezone stravar dock efter att fa in partners i sina projekt. Bolagets mojligheter att
avyttra pavisade fyndigheter styrs bland annat av radande och forvantade metallpriser pa
varldsmarknaden.
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Risker och osékerhetsfaktorer

Enligt styrelsens bedémning &r de tva storsta riskerna finansieringsbehov och kapital
samt prospekteringsrisk. Prospekteringsbranschen &r kapitalkravande och innebér att
ytterligare finansiering kan behdvas for en gynnsam utveckling av bolaget. Dartill skall
beaktas att Orezone befinner sig i ett tidigt skede av sin verksamhet.

Prospekteringsverksamhet och darmed forenade kostnader paverkar givetvis likviditeten.
Orezones koncept ar att uppgradera projekt for forsaljning eller finna partners som i en
eller annan form skall tillfora nytt kapital.

Redovisningsprinciper

Orezone AB (publ) tillampar fran och med 2014 arsredovisningslagen samt
Bokforingsnamndens allmanna rad 2012:1 (K3) vid upprattandet av finansiella rapporter.
Bytet av redovisningsprinciper har inte medfort nagon paverkan pa de finansiella
rapporterna.

Kommande rapporttiliféallen
Bokslutskommuniké for 2015 lamnas tisdagen den 23 februari 2016.

Rapporter, pressmeddelanden med mera publiceras pa AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se samt pa www.orezone.se.

GRANSKNINGSRAPPORT

Denna delarsrapport har inte varit foremal for revisorns granskning.

Goteborg den 24 november 2015
Orezone AB (publ)
Styrelsen

For ytterligare information kontakta VD Anders West.
Telefon 031-131190, mobil 0720 128698, e-mail: info@orezone.se
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RESULTATRAKNINGAR

Tkr 2015 2015 2014
jan —sep jul —sep jan —dec

Rorelsens intékter
Nettoomséttning -
Ovriga intakter -

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1137 -249 -169
Personalkostnader - - -52
Rorelseresultat -1137 -249 -221
Réntenetto - - -
Resultat fore skatt -1137 -249 -221
PERIODENS RESULTAT -1137 -249 -221

BALANSRAKNINGAR

Tkr 2015-09-30 2014-12-31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 944 334
Ovriga omsittningstillgéngar 186 202
Kassa & Bank 848 198
Summa tillgangar 1978 734

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1848 409
Kortfristiga skulder 130 325
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1978 734
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FORANDRING EGET KAPITAL

Tkr 2015 2014
jan —sep jan —dec
Eget kapital vid periodens ingang 409 54
Kontantemission 2576 576
Periodens resultat -1137 -221
Eget kapital vid periodens utgang 1848 409
KASSAFLODESANALYS
Tkr 2015 2014
jan —sep jan —dec
Periodens rorelseresultat -1137 -221
Erlagd ranta - -3
Kassafloden fran den I6pande verksamheten -1137 -224
Forandring av rorelsefordringar 16 -202
Forandring av rorelseskulder -195 325
Kassafloden fran den I6pande verksamheten -1 316 -101
Kassafloden fran investeringsverksamheten -610 -334
Kassafloden fran finansieringsverksamheten 2576 576
Arets kassaflode 650 141
Likvida medel vid periodens bdrjan 198 57
Likvida medel vid periodens slut 848 198
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NYCKELTAL OCH AKTIEDATA

2015 2014

jan—sep jan —dec
Genomsnittligt eget kapital (Tkr) 1129 231
Genomsnittligt totalt kapital (Tkr) 1356 395
Réntabilitet pa eget kapital (%) -101 -95
Réntabilitet pa totalt kapital (%) -84 -56
Soliditet (%) 93 56
Resultat per aktie (kr) -0,03 -0,01
Eget kapital per aktie (kr) 0,04 0,01
Kassalikviditet (%) 795 123
Totalt antal aktier 44 626 071 27 750 000

Nyckeltalsdefinitioner

Rantabilitet pa totalt kapital: Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt totalt kapital.

Rantabilitet pa eget kapital:  Nettoresultat enligt resultatrakningen i procent av genomsnittligt eget kapital.

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutning.

Resultat per aktie: Resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i relation till antal aktier p& balansdagen.

Kassalikviditet: Omsiattningstillgangar exklusive lager i forhallande till kortfristiga skulder.
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