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e Karnborrningar i Fetsjon-Ormbacken omradet i sédra Vasterbotten utférdes med
lovande resultat.

e Proven fran karnborrningen anvands nu till anrikningsforok for att visa att
metallerna kan utvinnas. Biologisk lakning kombinerat med féranrikning kan vara
den basta metoden.

e Orezones partners har utfort karteringsarbeten i undersokningstillstanden for litium i
Sollefted kommun och amnar fortsatta under nasta faltsasong.

e Konceptuella tekniska studier och marknadstudier pagar for att driva Fetsjon-
Ormbacken projektet vidare enligt faststalld plan.

e Resultatet for januari — september 2016 uppgick till -1 900 Tkr.

e Resultatet for tredje kvartalet 2016 uppgick till -546 Tkr.

¢ Resultatet for januari — september 2016 per aktie uppgick till -0,03kr.
¢ Nettoomsattningen under perioden var Okr.

e Soliditeten under perioden var 93%.

Orezone AB &r ett publikt svenskt prospekteringsbolag som ar listat pa AktieTorget
(ticker: ORE) sedan 2015. Affarskonceptet ar att erhalla undersokningstillstand,
utfora vardeskapande arbeten i egen regi och sedan sélja objekten eller inga
samarbetsavtal med stérre aktorer innan den kapitalkravande gruvutvecklingsfasen
tar vid. Mer information finns pa www.orezone.se

VERKSAMHETSOVERSIKT

Orezone AB (publ) ar ett renodlat mineralprospekteringsbolag med dvergripande syfte
att identifiera, forvarva och foradla ravarubaserade tillgangar. Genom att investera i
prospektering skapas mervarden i bolagets olika projekt som sedan avyttras vid
kommersiellt lampliga tidspunkter.

Orezone AB (publ) e Box 262 e 233 35 Svedala e info@orezone.se



Orezone prospekterar bland annat efter séllsynta jordartsmetaller (REE) och basmetaller
som bly, koppar och zink. Samtliga objekt ligger i glesbygd, men samtidigt néra végar
och annan viktig infrastruktur.

Projektportfoljen innehaller per rapportdatum tio helagda undersékningstillstand om
totalt 15 816 hektar. Ett undersokningstillstand galler i tre ar och kan vid positivt
resultat darefter férlangas i omgangar om vissa krav ar uppfylida.

VD:s kommentar
Baste aktiedgare,

Mineralisering med mer an hundra meters maktighet patraffades i vara forsta borrhal i
Fetsjon-Ormbéacken projektet.

Mineraliseringen bestar av metallférande grafitisk och organisk skiffer med zoner av
REE-forande apatitrik skiffer. Framst REE &r av ekonomiskt intresse. REE star for Rare
Earth Elements, sallsynta jordartsmetaller, som ar strategiska metaller for nastan all
modern teknologi. Halterna av till exempel vanadin, titan, och molybden &r ocksa av
intresse och dessa metaller kan eventuellt utvinnas som biprodukter.

Borrproven var i enlighet med forvantningarna. Samma typ av mineralisering som i
Fetsjon patraffades ocksa i Ormbacken. Nu arbetar vi med forsok for att se hur
metallerna skall kunna utvinnas, vilket &r lika essentiellt som halterna in-situ i berget.
Enligt forsok pa liknande malmer kan metallerna utvinnas genom biologisk lakning. Vi
arbetar nu med att se pa hur metoden skall kunna tillampas pa Fetsjon-Ormbacken
mineraliseringen.

Fetsjon-Ormbécken ar av EU designerad som en ”Critical Raw Materials Deposit”.
Forekomsten kan mycket val vara véstliga Europas storsta REE-forekomst och vi tar
den steg for steg vidare till en marknadsforingsbar informationsniva.

Nu vantar en spannande utveckling for Orezone!
November 2016

Anders West
Verkstallande direktor
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PRIORITERADE PROJEKTOMRADEN

Orezone fokuserar prospekteringen till sodra Vasterbotten och da framst till
Fetsjon-Ormbacken prospektet dar nu mineralisering som konceptuellt Iampar sig
for storskaligt utnyttjande har patraffats.

Fetsjon och Ormbécken ligger i Dorotea kommun och de bada omradena kan ses
som ett integrerat projekt med tanke pa att objekten ligger bredvid varandra och den
synnerligen likartade geologin.

Tillstandsomradena Fetsjon-Ormbécken tacker fosforit-rika skiffrar av kambro-
silurisk alder. De fosforit-rika skiffrarna innehaller sallsynta jordartsmetaller (REE)
som dr strategiskt viktiga metaller, sérskilt utpekade av EU.

Bolaget sammanstaller nu befintlig information och den nytillkommna informationen
fran borrningen for att verifiera och utvidga den potentiella férekomsten vid Fetsjon-
Ormbécken.

Andra element, som till exempel vanadin, titan, och molybden kan komma att 6ka
vérdet ytterligare.

Preliminara geologiska modeller baserade pa befintliga data har utarbetats.

Ormbécken ligger nagra kilometer 6ster om Fetsjon. Omradet har samma typ av
mineralisering som Fetsjon, men betydligt mindre arbeten har utforts har.
Arbetsprogram for bada objekten ar godkanda av berdrda parter och den forsta
borrningen har utforts.

Resultaten fran sasongens borrning kopplad med informationen fran all tidigare
borrning och andra undersokningsarbeten visar klart och tydligt att vidare arbeten, da
forst anrikningsforsok for att se att metallerna verkligen kan utvinnas, ar motiverade.

Anrikningsforsok utfors nu och de forsta resultaten ar lovande.

Fetsjon- Ormbacken ligger i det metallogenetiska omradet Tasjo, som enligt
publicerade metallogenetiska kartor bedéms ha potential for stora
mineralforekomster. Statliga institutioner och bolag har uppskattningsvis i
dagens penningvarde spenderat 20 miljoner kronor pa prospekteringsarbeten
inklusive borrning i Fetsjon och Ormbacken med omnejd. Sveriges
geologiska undersokning har pa sin hemsida publicerat att Fetsjo-
mineraliseringen innehaller 75 miljoner ton med 0,11 procent totala REE.

En del arbeten utfordes dven i undersokningstillstandet Surberget nr 1 i
Vilhelmina kommun, cirka fem mil nordost om Fetsjon, och i zink-gallium-
flusspat objektet Akerlandet, beléget dster om de andra objekten och i Asele
kommun.

Surberget &r lovande for ett flertal metaller, bland annat bly, vanadin, nickel
och molybden. Moranprover fran omradet ar anomala pa molybden och bly.
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Ett kantigt och sannolikt korttransporterat block med blymineralisering i
sandsten har patraffats inom tillstandsomradet.

Provtagning fran det gamla brottet i Akerlandet visade higa halter av zink
och gallium i mineraliseringen dar aven flusspat forekommer. Vi har dock
annu inte funnit nagon storre utstrackning av mineraliseringen.

Surberget och Akerlandet ar i en tidig prospekteringsfas. Viss geologisk
kartering och blockletning har utforts pa bada objekten under faltsasongen.
Planerade arbeten omfattar i ett forsta steg mer detaljerad moran- och
ytprovtagning. Efterfoljande prospekteringsarbeten kommer att baseras pa
resultaten fran denna provtagning.

Fetsjon-Ormbécken objektet ar av en sadan dignitet att alla arbeten fokuseras dar
for narvarande.

De pagaende anrikningsférsoken kommer att fora Fetsjon-Ormbécken till nasta
niva och ge projektet kritisk massa.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET

Borrningar utfordes i Ormbécken. Analysresultaten som erhdlls i september (se PM
av 160926) var i hogsta grad lovande.

All information, inklusive den betydande existerande informationen fran Fetsjon
har satts samman till en férsta geologisk modell av forekomsten.

Det vésentliga steget med anrikningsforsok for att se att metallerna verkligen kan
utvinnas, pagar nu och de forsta resultaten ar lovande.

Bolagets postadress och administrativa adress ar andrad till Orezone AB (publ),
Box 262, 233 25 Svedala.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Efter att de forsta analysresultaten erhdlls (se PM av 160926) inleddes kompletterande
analyser. Darefter startades anrikningsforsok i oktober.

| slutet av oktober drabbade den vérsta tyfonen genom tiderna norra Filippinerna, dven
Kalinga provinsen dar Merrit Resources, som Orezone éger 10 % av, har sin
verksamhet. VVagar i de bergiga vastra delarna av provinsen ar fortfarande stangda och
elnatet dar ligger nede. Verksamheten kan inte aterupptas innan det finns essentiell
infrastruktur som exempelvis vég. Lyckligtvis for Orezone ar Merrit Resources bara en
brakdel av verksamheten och vart fokus &r helt pa Fetsjon-Ormbacken. Daremot ar
sjalvfallet denna naturkatastrof en tragedi for den provins vi har en liten investering i.
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OVRIG INFORMATION
Investeringar

Investeringar i utvecklingsarbeten uppgar till 443 Tkr under tredje kvartalet,
totalt under 2016 uppgar investeringarna till 689 Tkr. Tidigare i ar investerades
aven 162 Tkr i 10 % av det Filippinska bolaget Merrit Resources, Inc.

Kommentarer till rakenskaperna

Resultat per aktie uppgick till -0,03 kr. Eget kapital per aktie uppgick till 0,05 kr.
Soliditeten uppgick till 93 %. Likvida medel var vid periodens borjan 3 779 Tkr
och vid periodens slut 1 144 Tkr.

Tillgangarna bestar av undersokningstillstand och kassabehallning. Bolagets
ekonomiska stéllning framgar av bifogade resultat- och balansrakningar.

Aktien

Aktiekapitalet i Orezone AB (publ) uppgar till 1 191 914,72 kr. Totalt antal
utestaende aktier uppgar till 59 595 736 st.

Bolaget listades pa AktieTorget den 22 juni 2015. Kortnamn for aktien ar ORE och
ISIN-kod &r SE0006452546. Enligt Euroclears sammanstélining hade Orezone cirka
3 900 aktieagare vid periodens utgang.

Anstallda

| organisationen finns enbart projektanstalld faltpersonal under sommarhalvaret.
Geologiska tjanster sdsom geofysiska matningar, karnborrning och kemiska analyser
av bergprover utfors av konsultforetag, borrentreprendrer och certifierade
laboratorier.

Framtida utveckling

Verksamheten skall fortsétta utvecklas med avsikt att pavisa kommersiella
ravarubaserade tillgangar. Vid en kommersiellt lamplig tidspunkt skall forhandlingar
inledas med storre gruvbolag om samarbetsavtal eller eventuell forsaljning av
forekomsterna.

Risker och osakerhetsfaktorer

Verksamheten maste utvarderas mot bakgrund av de risker, kostnader och svarigheter
som bolag aktiva inom prospekteringsbranschen stélls infor. Branschen ar
kapitalkravande och innebér att ytterligare finansiering kan komma att kravas for en
gynnsam utveckling av bolaget och verksamheten. Orezones koncept bygger pa att
uppgradera projekt for forséaljning eller finna partners som i en eller annan form skall
tillfora nytt kapital.
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Bolaget har funnit indikationer pa forekomster av olika metaller pa flera stallen men
har &nnu inte kunnat faststalla den kommersiella potentialen. Trots att insamlade data
fortlépande analyseras och utvarderas noggrant finns alltid risken att positiva resultat
uteblir. Malmprospektering ar till sin natur en hogriskverksamhet, dar endast ett fatal
undersokta omraden har kommersiell potential och innebér darfor en betydande
ekonomisk risk. Dartill skall beaktas att Orezone befinner sig i ett tidigt skede av sin
verksamhet.

Redovisningsprinciper

Orezone tillampar fran och med 2014 arsredovisningslagen samt Bokforingsnamndens
allmanna rad 2012:1 (K3) vid uppréattandet av finansiella rapporter. Bytet av
redovisningsprinciper har inte medfért nadgon paverkan pa de finansiella rapporterna.

Granskningsrapport

Denna delarsrapport har ej varit foremal for revisorns granskning.

Kommande rapporttillféallen
Bokslutskommuniké for 2016 Iamnas torsdagen den 23 februari 2017.

Rapporter, pressmeddelanden med mera publiceras pa AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se och pa www.orezone.se.

24 November 2016
Orezone AB (publ)

Styrelsen
For ytterligare information kontakta VD Anders West.

Telefon 0720 128698

E-post: info@orezone.se
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RESULTATRAKNING

Tkr 2016 2016 2015 2015 2015
jan-sep jul-sep jan-sep jul-sep jan-dec
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 81 — - — -
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 943 -530 -1 137 -249 -1 558
Personalkostnader -38 -16 - - -42
Rorelseresultat -1 900 -546 -1137 -249 -1 600
Réntenetto - - - -
PERIODENS RESULTAT -1 900 -546 -1137 -249 -1 600
BALANSRAKNING
Tkr 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 1971 944 1282
Materiella anlaggningstillgangar - - -
Finansiella anlaggningstillgangar 162 - -
Ovriga omsattningstillgangar 146 186 213
Kassa & Bank 1144 848 3779
SUMMA TILLGANGAR 3423 1978 5274
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 3197 1848 5097
Langfristiga skulder — - -
Kortfristiga skulder 226 130 177
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 3423 1978 5274
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FORANDRING EGET KAPITAL

TKkr 2016 2015 2015
jan-sep jan-sep jan-dec
Eget kapital vid periodens ingang 5097 409 409
Kontantemission — 2 576 6 288
Periodens resultat -1 900 -1137 -1 600
Eget kapital vid periodens utgang 3197 1848 5097
KASSAFLODESANALYS
Tkr 2016 2015 2015
jan-sep jan-sep jan-dec
Periodens rorelseresultat -1 900 -1137 -1 600
Erlagd ranta - - -
Betald inkomstskatt — — —
Kassafloden fran den l6pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -1 900 -1 137 -1 600
Forandring av rorelsefordringar 67 16 -11
Forandring av rorelseskulder 49 -195 -148
Kassafloden fran den l6pande verksamheten -1784 -1 316 -1 759
Kassafloden fran investeringsverksamheten -851 -610 -948
Kassafloden fran finansieringsverksamheten - 2 576 6 288
Arets kassaflode -2 635 650 3581
Likvida medel vid periodens bérjan 3779 198 198
Likvida medel vid periodens slut 1144 848 3779
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NYCKELTAL OCH AKTIEDATA

2016 2015 2015

jan-sep jan-sep jan-dec

Genomsnittligt eget kapital period (Tkr) 4147 1129 2753
Genomsnittligt totalt kapital period (Tkr) 4 349 1356 3004
Rantabilitet pa eget kapital (%) -46 -101 -58
Réntabilitet pa totalt kapital (%) -44 -84 -93
Soliditet (%) 93 93 97
Resultat per aktie (kr) -0,03 -0,03 -0,03
Eget kapital per aktie (kr) 0,05 0,04 0,09
Kassalikviditet (%) 571 795 2 266
Totalt antal aktier 59 595 736 44 626 071 59 595 736

Nyckeltalsdefinitioner

Rantabilitet p& totalt kapital: Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt totalt kapital.

Rantabilitet p& eget kapital:  Nettoresultat enligt resultatrakningen i procent av genomsnittligt eget kapital.

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutning.

Resultat per aktie: Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i relation till antal aktier pa balansdagen.

Kassalikviditet: Omséttningstillgangar exklusive lager i forhallande till kortfristiga skulder.
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