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Delarsrapport januari — mars 2017

e Karnborrningar i Fetsjon-Ormbéacken omradet i sdédra Vasterbotten utférdes 2016
med lovande resultat.

e Proven fran karnborrningen anvands nu fortsatta forsok for att visa att metallerna
kan utvinnas.

o Orezone AB arbetar aktivt med att soka industriella partners for att driva Fetsjon-
Ormbacken projektet vidare enligt faststalld plan.

e Resultatet for januari — mars 2017 uppgick till — 373 Tkr.

Orezone AB &r ett publikt svenskt prospekteringsbolag som &r listat pa AktieTorget
(ticker: ORE) sedan 2015. Affarskonceptet ar att erhalla undersokningstillstand,
utfora vardeskapande arbeten i egen regi och sedan sélja objekten eller inga
samarbetsavtal med stérre aktérer innan den kapitalkravande gruvutvecklingsfasen
tar vid. Mer information finns pa www.orezone.se

OMSATTNING OCH RESULTAT

Resultatet for perioden januari till mars 2017 uppgick till -373 Tkr. Resultatet for
forsta kvartalet 2017 uppgick till -373 Tkr. Nettoomséttningen under perioden var
0 Tkr.

VERKSAMHETSOVERSIKT

Orezone AB (publ) ér ett renodlat mineralprospekteringsbolag med dvergripande syfte
att identifiera, forvarva och foradla ravarubaserade tillgdngar. Genom att investera i
prospektering skapas mervérden 1 bolagets olika projekt som sedan avyttras vid
kommersiellt [dmpliga tidspunkter. Orezone prospekterar bland annat efter sillsynta
jordartsmetaller (REE) och basmetaller som bly, koppar och zink. Samtliga objekt
ligger i1 glesbygd, men samtidigt ndra végar och annan viktig infrastruktur.
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VD:s kommentar
Biste aktiedgare,
Att Fetsjon-Ormbécken har forutséttningar for att vara vistliga Europas storsta REE-

forekomst dr den bas for dialog med potentiella samarbetspartner jag har som inriktning.

Att hitta och ta bolagets projekt vidare med industriella samarbetspartner &r i linje med
bolagets prioriteringar och tidigare uttalade strategi och vi tar den steg for steg vidare
till en presenterbar och tydlig informationsniva.

Att jobba tillsammans med industriella partners ér en forutsattning for att projektet skall
kunna tas vidare till nésta fas, d4 det dels behovs en bredare kompetensbas och ocksa en
helt annan volym av pengar for att konkretisera projektet kommerciellt.

Att fora dialog med industriella samarbetspartner dr darfor det som jag prioriterar hogst
som bolagets nésta steg.

En spinnande tid och utveckling for Orezone och aktiedgarna dr att vénta!

Maj 2017

Johan Paulsson
Verkstallande direktor
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET

Den 1 mars utsdgs Johan Paulsson, storste dgare inom Orezone AB, till VD for bolaget.
Andes West, tidigare VD har frdn samma tidpunkt beviljats entledigande frén sin tjdnst
pa grund av hélsoskil. Anders kommer efter sin konvalescensperiod att vara tillgdnglig
for bolaget som teknisk expert.

Under perioden har aktiva dialoger med industriella sammarbetspartners har inletts.

Likvididtern i bolaget har under perioden stérkts upp med ett dgarlén som &r pa villkor
att aterbetalning kan ske om bolaget vill via riktad emission.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Beroende pa resultat av dialogen med sammarbetspartner kommer styrelsen i ett senare
skede ta stdllning till om en nyemission skall foretas.
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OVRIG INFORMATION
Investeringar

Investeringar i utvecklingsarbeten uppgér till 0 Tkr under forsta kvartalet, totalt
under 2017 uppgér investeringarna till 0 Tkr.

Kommentarer till rakenskaperna

Resultat per aktie uppgick till -0,006 kr. Eget kapital per aktie uppgick till 0,04
kr. Soliditeten uppgick till 75 %. Likvida medel var vid periodens bdrjan 429
Tkr och vid periodens slut 596 Tkr.

Tillgdngarna bestar av undersokningstillstind och kassabehéllning. Bolagets
ekonomiska stillning framgar av bifogade resultat- och balansrékningar.

Aktien

Aktiekapitalet 1 Orezone AB (publ) uppgér till 1 191 914,72 kr. Totalt antal
utestdende aktier uppgar till 59 595 736 st.

Bolaget listades pa AktieTorget den 22 juni 2015. Kortnamn for aktien 4r ORE och
ISIN-kod ar SE0006452546. Enligt Euroclears sammanstéllning hade Orezone cirka
4 039 aktiedgare vid periodens utging.

Anstallda

I organisationen finns enbart projektanstélld faltpersonal under sommarhalvaret.
Geologiska tjanster sdsom geofysiska mitningar, kdrnborrning och kemiska analyser
av bergprover utfors av konsultforetag, borrentreprendrer och certifierade
laboratorier.

Framtida utveckling

Verksamheten skall fortsétta utvecklas med avsikt att pavisa kommersiella
ravarubaserade tillgangar. Vid en kommersiellt 1amplig tidspunkt skall forhandlingar
inledas med storre gruvbolag om samarbetsavtal eller eventuell forséljning av
forekomsterna.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Verksamheten maste utvirderas mot bakgrund av de risker, kostnader och svérigheter
som bolag aktiva inom prospekteringsbranschen ofta stélls infor. Branschen ar
kapitalkrdvande och innebdr att ytterligare finansiering kan komma att krévas for en
gynnsam utveckling av bolaget och verksamheten. Orezones koncept bygger pa att
uppgradera projekt for forsiljning eller finna partners som i en eller annan form skall
tillfora nytt kapital.

Bolaget har funnit indikationer pa forekomster av olika metaller pé flera stillen men
har dnnu inte kunnat faststilla den kommersiella potentialen. Trots att insamlade data
fortlopande analyseras och utvédrderas noggrant finns alltid risken att positiva resultat
uteblir. Malmprospektering ar till sin natur en hogriskverksamhet, dir endast ett fatal
undersdkta omrdden har kommersiell potential och innebér darfor en betydande
ekonomisk risk. Dértill skall beaktas att Orezone befinner sig i ett tidigt skede av sin
verksamhet.

Redovisningsprinciper

Orezone tillimpar fran och med 2014 &rsredovisningslagen samt Bokforingsndmndens
allménna rad 2012:1 (K3) vid uppréttandet av finansiella rapporter. Bytet av
redovisningsprinciper har inte medfort ndgon paverkan pd de finansiella rapporterna.

Granskningsrapport

Denna deldrsrapport har ej varit foremal for revisorns granskning.

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport for januari — juni 2017 ldmnas onsdagen den 17 augusti 2017.
Delérsrapport for januari — september 2017 lamnas torsdagen den 24 november 2017.
Bokslutskommuniké for 2017 1dmnas fredagen den 23 februari 2018.

Rapporter, pressmeddelanden med mera publiceras pd AktieTorgets hemsida
www.aktietorget.se och pA www.orezone.se.

23 maj 2017
Orezone AB (publ)

Styrelsen
For ytterligare information kontakta VD Johan Paulsson.

Telefon 070-7105360

E-post: info@orezone.se
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RESULTATRAKNING

Tkr 2017 2016 2016
jan-mar  jan-mar jan-dec
Rorelsens intikter
Nettoomséttning 25 81
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -373 -498 -2 505
Personalkostnader -13 -130
Rorelseresultat -373 -486 -2 554
Réntenetto - -1
Resultat fore skatt -373 -486 -2 555
PERIODENS RESULTAT -373 -486 -2 555
BALANSRAKNING
Tkr 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgdngar 1 988 1528 1 988
Materiella anldggningstillgangar — — —
Finansiella anldggningstillgdngar 242 162 242
Ovriga omsittningstillgdngar 77 177 118
Kassa & Bank 596 2913 429
SUMMA TILLGANGAR 2903 4780 2777
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2170 4611 2542
Kortfristiga skulder 733 169 235
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 2903 4 780 2777
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FORANDRING EGET KAPITAL

Tkr 2017 2016 2016
jan-mar jan-mar jan-dec
Eget kapital vid periodens inging 2 543 5097 5097
Kontantemission — - -
Periodens resultat -373 -486 -2 555
Eget kapital vid periodens utging 2170 4611 2542
KASSAFLODESANALYS
Tkr 2017 2016 2016
jan-mar jan-mar jan-dec
Periodens rorelseresultat -373 -486 -2 554
Erlagd rinta — — —1
Kassafloden fran den lopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -373 -486 -2 555
Foréndring av rorelsefordringar 42 36 95
Forandring av rorelseskulder -2 -8 58
Kassafloden frian den lopande verksamheten -333 -458 -2 402
Kassafloden fran investeringsverksamheten 0 —408 -948
Kassafloden fran finansieringsverksamheten 500 - -
Arets kassaflode 167 650 -3550
Likvida medel vid periodens borjan 429 198 3779
Likvida medel vid periodens slut 596 848 429
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NYCKELTAL OCH AKTIEDATA

2017 2016 2016

jan-mar jan-mar jan-dec

Genomsnittligt eget kapital period (Tkr) 2356 4 854 3 820
Genomsnittligt totalt kapital period (Tkr) 2840 5027 4026
Réntabilitet pa eget kapital (%) -16 -10 -67
Réntabilitet pé totalt kapital (%) -13 -10 -63
Soliditet (%) 75 96 92
Resultat per aktie (kr) -0,06 -0,01 -0,04
Eget kapital per aktie (kr) 0,04 0,08 0,04
Kassalikviditet (%) 92 1828 233
Totalt antal aktier 59595 736 59 595 736 59 595 736

Nyckeltalsdefinitioner

Rantabilitet pa totalt kapital: Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt totalt kapital.

Rantabilitet pa eget kapital:  Nettoresultat enligt resultatrdkningen i procent av genomsnittligt eget kapital.

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutning.

Resultat per aktie: Resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i relation till antal aktier pa balansdagen.

Kassalikviditet: Omsattningstillgangar exklusive lager i férhallande till kortfristiga skulder.
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