Styrelsens for Eurobattery Minerals AB forslag till beslut om
incitamentsprogram for chefsgeologen

Styrelsen for Eurobattery Minerals AB, org. nr 556785-4236 ("Bolaget”), foreslar att
bolagsstimma  beslutar att inféra ett  langsiktigt  teckningsoptionsbaserat
incitamentsprogram genom emission av teckningsoptioner serie 2020/2024 till Bolagets
chefsgeolog Lachlan Rutherford ("Incitamentsprogrammet”) i enlighet med vad som
framgar nedan.

Bakgrund och motiv

Syftet med forslaget ar att erbjuda chefsgeologen mojlighet att ta del av en vardetillvaxt i
Bolagets aktie vilket kan forvantas leda till ett 6kat engagemang for Bolagets verksamhet och
resultatutveckling samt h6ja motivationen och samhorighetskinslan med Bolaget. Styrelsen
bedomer att Incitamentsprogrammet kan fa en positiv inverkan pa Bolagets fortsatta
utveckling till fordel for Bolaget och dess aktiedgare.

Emission av teckningsoptioner

Styrelsen i Bolaget foreslar att arsstimman beslutar om emission av hdgst 150 000
teckningsoptioner vilka vid utnyttjande kan medféra en 6kning av Bolagets aktiekapital med
hogst 150 000 kronor. Teckningsoptionerna ska medfora ratt till nyteckning av aktier i
Bolaget. For emissionen av teckningsoptioner ska foljande villkor galla.

1. Ratt att teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, endast tillkomma bolagets chefsgeolog, Lachlan Rutherford.

2. Teckningsoptionerna ska tecknas senast den 9 december 2020 pa sirskild
teckningslista, med ritt for styrelsen i Bolaget att forlanga teckningstiden.

3. Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt.

4. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget under
perioden fran och med den 10 december 2023 till och med den 10 mars 2024.

5. Teckningskursen for en (1) ny aktie vid utnyttjande av teckningsoption ska faststéllas
till ett belopp motsvarande 130 procent av den volymviktade genomsnittliga
betalkursen for Bolagets aktie pA NGM Nordic SME under perioden fran och med
den 7 november 2020 till och med den 8 december 2020. Den framriknade
teckningskursen ska avrundas till hela hundradels kronor, varvid 0,005 kronor ska
avrundas till 0,01 kronor. Teckningskursen far inte faststillas till ett belopp
understigande aktiens kvotvarde.

6. Ny aktie som tecknats genom utnyttjande av teckningsoption medfor ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att aktierna inforts i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.

7. Syftet med emissionen och skilet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesritt ar
att implementera Incitamentsprogrammet (se "Bakgrund och motiv" ovan).

8. Teckningsoptionerna omfattas av fullstandiga villkor enligt Bilaga A, inklusive
sedvanliga omrakningsvillkor som bland annat innebar att teckningskursen liksom
antalet aktier som teckningsoption berattigar till teckning av kan komma att
omraknas i vissa fall.



9. Tilldelning av teckningsoptionerna till chefsgeologen ar villkorad av att han ingér ett
teckningsoptionsavtal med Bolaget, enligt vilket chefsgeologen bl.a. kommer ata sig
att silja tillbaka tecknade teckningsoptioner till Bolaget om hans uppdrag som
chefsgeolog i Bolaget upphor fore den 10 december 2023. For mer information om
teckningsoptionsavtalet, se "Teckningsoptionsavtal" nedan.

Styrelsens ordforande, eller den han utser, bemyndigas att vidta de smarre justeringar i
beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med registreringen av beslutet hos
Bolagsverket.

DA beslut enligt detta beslutsforslag omfattas av 16 kapitlet i aktiebolagslagen (2005:551)
(den s.k. "Leolagen"), kravs for giltigt beslut att forslaget bitrads av aktiedgare foretradande
minst nio tiondelar av savil de avgivna rosterna som de pa bolagsstimman foretradda
aktierna.

Teckningsoptionsavtal

Chefsgeologen kommer, genom teckningsoptionsavtal inganget med Bolaget, att ata sig att
sdlja tillbaka tecknade teckningsoptioner till Bolaget om hans uppdrag som chefsgeolog i
Bolaget upphor fore den 10 december 2023. Det antal teckningsoptioner som chefsgeologen
kommer vara skyldig att sélja tillbaka kommer successivt att minska med cirka 33 % per ar
(dvs. den 10 december 2021, 2022 respektive 2023), under forutsattning att chefsgeologen
fortfarande har uppdrag for Bolaget pa nimnda datum samt med reservation for sarskilda
villkor enligt vilka chefsgeologen under vissa forutsattningar kan bli skyldig att silja tillbaka
samtliga innehavda teckningsoptioner till Bolaget om chefsgeologen begatt allvarliga
overtradelser av villkoren for hans uppdrag som chefsgeolog eller allvarligt asidosatt sina
forpliktelser som chefsgeolog. Bolagets dterkop av teckningsoptioner kommer ske till ett
viarde motsvarande vad chefsgeologen erlagt i inkomstskatt i samband med teckning av
teckningsoptionerna, proportionerat utifrin det antal teckningsoptioner som Bolaget i
forekommande fall aterk6per. Om uppdraget avslutas pa grund av arbetsoférméga orsakad
av allvarlig sjukdom eller olycksfall kommer det medfora att chefsgeologen far behélla
samtliga ursprungligen forvarvade teckningsoptioner serie 2020/2024.
Teckningsoptionsavtalet som kommer ingds mellan Bolaget och chefsgeologen kommer dven
innehalla sirskilda overlatelsebegransningar och andra for sidana avtal sedvanliga villkor.

Forslagets beredning

Forslaget till Incitamentsprogrammet har forberetts av Bolagets styrelse och externa
radgivare.

Kostnader och paverkan pa nyckeltal

Chefsgeologen ska dga ratt att teckna teckningsoptioner serie 2020/2024 vederlagsfritt. Da
chefsgeologen har sin skattemissiga hemvist i Australien och dirmed faller inom ramen for
socialforsakringssystemet i Australien, bedoms fragan om eventuell skyldighet for Bolaget
att erlagga sociala avgifter med anledning av Incitamentsprogrammet enligt australiensiska
regler. Bolagets bedomning ar mot bakgrund av detta att inga kostnader for sociala avgifter
kommer uppstd med anledning av Incitamentsprogrammet. Kostnaderna férenade med
Incitamentsprogrammet uppskattas darfor endast att bestd i begrinsade kostnader for
implementering och administration av Incitamentsprogrammet, samt eventuella kostnader
for aterkop av teckningsoptioner om chefsgeologens uppdrag upphor fore den 10 december
2023.

Vid full teckning samt fullt utnyttjande av teckningsoptionerna, samt under antagande om
en teckningskurs per aktie vid utnyttjande av teckningsoptionerna om 19,02 kronor, kommer



Bolaget att tillféras en total emissionslikvid om 2853 000 kronor vid tidpunkten for
utnyttjande av teckningsoptionerna.

For det fall samtliga teckningsoptioner 2020/2024 utnyttjas for teckning av aktier i Bolaget
kan vissa av Bolagets visentliga nyckeltal komma att paverkas i inte forsumbar utstrackning.
Bl.a. kan nyckeltalen "genomsnittligt eget kapital" och "kassalikviditet" komma att paverkas
positivc med anledning av emissionslikviden som utnyttjande av teckningsoptionerna
kommer inbringa. Vidare kommer nyckeltalet "resultat per aktie" paverkas i negativ riktning
med anledning av utspadningseffekten av Incitamentsprogrammet.

Ovriga utestiende teckningsoptioner och aktierelaterade incitamentsprogram

Det finns sedan tidigare tva utestidende teckningsoptionsprogram om totalt 999 000
teckningsoptioner, Incitamentsprogram 2019/2022 och Incitamentsprogram 2020/2023.
Varje option i incitamentsprogram 2019/2022 berittigar till teckning av 1,16 nya aktier i
Bolaget till en teckningskurs om 8,9 kronor under perioden frén och med den 26 juni 2022
till och med den 26 september 2022. Varje option i incitamentsprogrammet 2020/2023
berattigar till teckning av 1,16 nya aktier i Bolaget till teckningskurs om 17,0 kronor under
perioden fran och med den 18 juni 2023 till och med den 18 september 2023.

Utspéadning

Det totala antalet registrerade aktier och roster i Bolaget ar vid tidpunkten for detta forslag
15 679 318. Utspadningseffekten av Incitamentsprogrammet berdknas uppga till cirka 0,95
procent berdknat med utgdngspunkt i det totala antalet aktier och roster i Bolaget per dagen
for detta forslag och forutsatt fullt utnyttjande av samtliga erbjudna teckningsoptioner serie
2020/2024. Den sammanlagda utspiddningseffekten av Incitamentsprogrammet,
Incitamentsprogram 2019/2022 och Incitamentsprogram 2020/2023 berdknas uppga till
cirka 7,70 procent berdknat med utgangspunkt i det totala antalet aktier och roster i Bolaget
per dagen for detta forslag och forutsatt fullt utnyttjande av savil samtliga erbjudna
teckningsoptioner serie 2020/2024 som samtliga emitterade teckningsoptioner enligt
Incitamentsprogram 2019/2022 och Incitamentsprogram 2020/2023.




BILAGA A

Villkor for teckningsoptioner serie 2020/2024 i Eurobattery Minerals AB
Definitioner

I foreliggande villkor ska foljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan.

”Aktie” en aktie i Bolaget med ett nuvarande kvotviarde om
1,00 kronor;
“Bankdag” dag som i Sverige inte ar sondag eller annan allméan

helgdag eller som betriffande betalning av
skuldebrev inte ar likstidlld med allmin helgdag i

Sverige;
“Bolaget” Eurobattery Minerals AB, org.nr 556785-4236;
“Euroclear” Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074;
“Institutet” den bank eller kontoférande institut som Bolaget
anvander for atgarder relaterade till

Teckningsoptionerna, sdsom tillampligt;
“Optionsinnehavare innehavare av Teckningsoption;

“Teckning” sddan teckning av Aktier i Bolaget som avses i
14 kap. aktiebolagslagen (2005:551);

“Losenpris” den kurs till vilken Teckning av nya Aktier med
utnyttjande av Teckningsoption kan ske i enlighet
med dessa villkor;

“Teckningsoption” ratt att teckna en (1) ny Aktie i Bolaget mot

betalning i pengar enligt dessa villkor.
TECKNINGSOPTIONER OCH TECKNINGSOPTIONSBEVIS
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 150 000.

Bolaget ska fora en forteckning 6ver innehavare av Teckningsoptioner. Bolaget ska
aven utfarda teckningsoptionsbevis stillda till viss man eller order, representerande
en (1) teckningsoption eller multiplar darav. Bolaget ska ocksa pé begaran verkstilla
utbyte eller vixling av teckningsoptionsbevis i samband med dganderattsovergang
eller nar sd annars fordras.

RATT ATT TECKNA SAMT LOSENPRIS

Varje Teckningsoption berattigar Optionsinnehavaren till Teckning av en (1) ny Aktie
till ett Losenpris motsvarande 130 procent av den volymviktade genomsnittliga
betalkursen for Bolagets aktie pA NGM Nordic SME under perioden fran och med
den 7 november 2020 till och med den 8 december 2020. Den framriknade



teckningskursen ska avrundas till helt hundradels kronor, varvid 0,005 kronor ska
avrundas till 0,01 kronor. Losenpriset far dock aldrig faststillas till under kvotvardet
for Bolagets aktier.

Omrikning av Losenpriset liksom av det antal nya Aktier som varje Teckningsoption
berattigar till Teckning av, kan 4ga rum i de fall som framgéar av punkt 8 nedan.
Teckning kan endast ske av det hela antal Aktier, vartill det sammanlagda antalet
Teckningsoptioner berattigar, det vill saga brdkdelar av Aktier kan ej tecknas.

Bolaget forbinder sig att gentemot varje Optionsinnehavare svara for att innehavaren
ges ratt att teckna Aktier i Bolaget mot kontant betalning pa nedan angivna villkor.

Teckning far inte ske om det foreligger tvist om inlosen jamlikt 22 kap 26 § 2 st.
aktiebolagslagen (2005:551) forrdn tvisten har avgjorts genom dom eller beslut som
vunnit laga kraft. Om teckningstiden enligt punkt 4 nedan I6per ut dessférinnan eller
inom tre méanader darefter har dock Optionsinnehavaren ritt att utnyttja
teckningsoptionen under tre méanader efter det att avgorandet vann laga kraft.

ANMALAN OM TECKNING

Anmailan om Teckning av Aktier med stod av Teckningsoptioner kan dga rum under
tiden fran och med den 10 december 2023 till och med den 10 mars 2024 eller till och
med den tidigare dag som foljer av punkt 8 k) — m) nedan.

For att Teckning ska genomforas ska Optionsinnehavaren inge en skriftlig anmalan
till Bolaget med uppgivande av det antal Aktier som omfattas av anmilan om
Teckning samt, om saddant finns utfardat, optionsbevis representerande motsvarande
antal Teckningsoptioner.

Anmaélan om Teckning ar bindande och kan ej aterkallas av tecknaren.

Inges inte anmélan om Teckning inom i forsta stycket angiven tid, upphor all ratt
enligt Teckningsoptionerna att gélla.

BETALNING

Vid anmilan om Teckning ska betalning erlaggas kontant pa en gang for det antal
Aktier som anmalan om Teckning avser till ett av Bolaget anvisat konto.

Optionsinnehavaren ska erlagga den skatt eller avgift som kan komma att utga for
overlatelse, innehav eller utnyttjande av Teckningsoption pa grund av svensk eller
utlandsk lagstiftning eller svensk eller utlindsk myndighets beslut.

INFORANDE I AKTIEBOKEN M.M.

Teckning verkstélls genom att de nya Aktierna interimistiskt registreras pa
avstamningskonton genom Bolagets forsorg. Sedan registrering hos Bolagsverket agt
rum, blir registreringen pa avstimningskonton slutgiltig. Som framgar av punkt 8
nedan, senareldggs i vissa fall tidpunkten for saddan slutgiltig registrering pa
avstamningskonto.

Om Bolaget inte ar avstamningsbolag vid anméalan om Teckning, verkstalls Teckning
genom att de nya Aktierna upptas i Bolagets aktiebok som interimsaktier. Sedan
registrering hos Bolagsverket dgt rum, upptas de nya Aktierna i Bolagets aktiebok
som Aktier.
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UTDELNING PA NY AKTIE

De nytecknade Aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den
avstimningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att Teckning verkstallts i
sadan grad att de nya Aktierna forts in i Bolagets aktiebok ford av Euroclear Sweden
AB.

Om Bolaget inte ar avstimningsbolag medfor de nytecknade Aktierna ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa narmast foljande bolagsstimma som beslutar om
utdelning efter det att Teckning verkstallts och de nya Aktierna forts in i Bolagets
aktiebok.

OMRAKNING I VISSA FALL

Foljande ska gélla, betraffande den ritt som ska tillkomma Optionsinnehavare, vid
héandelse av de omstindigheter som framgar nedan:

Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska Teckning ddar anmélan om Teckning gors pa
sddan tid, att den inte kan verkstillas senast pa femte vardagen fore bolagsstaimma,
som beslutar om emissionen verkstéllas forst sedan stimman beslutat om denna.
Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning verkstilld efter emissionsbeslutet,
registreras interimistiskt pa avstimningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att
delta i emissionen. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker forst efter
avstimningsdagen for emissionen.

Om Bolaget inte ar avstimningsbolag vid tiden for bolagsstimmans beslut om
emission, ska Aktier som tillkommit pd grund av Teckning som verkstillts genom att
de nya Aktierna tagits upp i aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten for
bolagsstimmans beslut ha ritt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemission tillimpas ett omriaknat
Losenpris liksom en omridkning av det antal Aktier som varje Teckningsoption
berittigar till Teckning av. Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

omrdaknat foregdende Losenpris x antalet Aktier fore
Losenpris = fondemissionen

antalet Aktier efter fondemissionen

omrdknat antal Aktier foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption

som varje berittigar till Teckning av x antalet Aktier efter
Teckningsoption fondemissionen

berdttigar till Teckning

av = antalet Aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omraknat Losenpris och omraknat antal Aktier faststills snarast mojligt
efter bolagsstimmans beslut om fondemission men tillampas i forekommande fall
forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Sammanliaggning eller uppdelning av aktier

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av Aktier ska mom. a) ovan
dga motsvarande tillimpning, varvid i forekommande fall som avstimningsdag ska
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anses den dag dd sammanldggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker
hos Euroclear.

Nyemission av aktier

Genomfor Bolaget en nyemission — med foretradesritt for aktiedgarna att teckna nya
aktier och mot kontant betalning eller kvittning — ska foljande gilla betraffande
ratten till deltagande i emissionen for Aktie som tillkommit pa grund av Teckning
med utnyttjande av Teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstimmans
godkannande eller med stod av bolagsstimmans bemyndigande, ska i
beslutet anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att Aktie,
som tillkommit genom teckning, ska medfora ritt att delta i emissionen.
Sadan dag far inte infalla tidigare dn tionde kalenderdagen efter det att
Optionsinnehavaren har informerats om emissionsbeslutet.

2, Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning - dir anmilan om
Teckning gors pa sadan tid, att Teckningen inte kan verkstéllas senast pa
femte vardagen fore den bolagsstimma som beslutar om emissionen -
verkstillas forst sedan Bolaget verkstillt omrikning enligt detta mom. c),
nast sista stycket. Aktie, som tillkommit pa grund av siadan Teckning,
registreras interimistiskt pa avstimningskonto, vilket innebar att de inte
har raitt att delta i emissionen.

Om Bolaget inte ar avstimningsbolag vid tiden for bolagsstimmans beslut om
emission, ska aktier som tillkommit pa grund av Teckning som verkstillts genom att
de nya Aktierna tagits upp i aktieboken som interimsaktier vid tidpunkten for
bolagsstimmans beslut ha ritt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstillts pa sddan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte
uppkommer tillimpas ett omridknat Losenpris liksom en omridkning av det antal
aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av. Omriakningarna utfores
enligt foljande formler:

foregaende Losenpris x aktiens genomsnittliga aktiekurs
under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden
omrdknat Losenpris = (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
framriaknade teoretiska viardet pa teckningsratten

omrdknat antal aktier foregdende antal aktier som varje Teckningsoption

som varje berattigar till Teckning av x (aktiens genomsnittskurs
Teckningsoption okad med det pa grundval diarav framriaknade teoretiska
berdttigar till Teckning  vardet pa teckningsritten)

av =

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framridknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt NGM Nordic SME:s officiella kurslista
(eller motsvarande uppgift fran annan reglerad marknad eller handelsplattform
(MTF) vid vilken Bolagets aktier noteras eller handlas). I avsaknad av notering av
betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kopkursen den dagen inga i
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berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i
berdkningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten framriknas enligt f6ljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs

teckningsrdtens vdrde minus losenpriset for den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska viardet pa teckningsratten
bestimmas till noll.

Enligt ovan omriknat Losenpris och omriknat antal aktier ska faststillas tva
bankdagar efter teckningstidens utging och ska tillampas vid Teckning, som
verkstills darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa reglerad marknad
eller annan handelsplattform, ska ett omraknat Losenpris och omriaknat antal aktier
faststillas i enlighet med detta mom. c). Harvid ska istillet for vad som anges
betraffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien bestaimmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omraknat Losenpris och omréaknat antal aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av faststillts, verkstills Teckning endast
preliminart, varvid det antal aktier, som varje Teckningsoption fore omrikning
berittigar till Teckning av, upptas interimistiskt pa avstamningskonto. Dessutom
noteras sarskilt att varje Teckningsoption efter omrikningar kan berattiga till
ytterligare aktier enligt punkt 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker
sedan omréakningarna faststallts.

Om Bolaget inte dr avstamningsbolag verkstills Teckning genom att de nya Aktierna
upptages i aktieboken som interimsaktier. Sedan omrikningarna har faststillts
upptages de nya Aktierna i aktieboken som aktier.

Emission av Teckningsoptioner eller konvertibler

Genomfor Bolaget en emission av konvertibler eller teckningsoptioner — med
foretradesratt for aktiedgarna — ska betraffande ritten till deltagande i emissionen
for Aktie, som tillkommit pd grund av Teckning med utnyttjande av Teckningsoption
bestimmelserna i mom. c¢), ovan Adga motsvarande tillimpning.
Vid Teckning som verkstillts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillimpas ett omriaknat Losenpris liksom en omrikning av det antal
aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av. Omrakningarna utfors
enligt foljande formler:

foregaende Losenpris x aktiens genomsnittliga aktiekurs
omrdknat Losenpris  under den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden
= (aktiens genomsnittsskurs)

aktiens genomsnittskurs okad med teckningsrattens
varde

omrdknat antal foregdende antal aktier som varje Teckningsoption
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aktier som varje berittigar till Teckning av x (aktiens genomsnittskurs

Teckningsoption Okad med teckningsrittens virde)
berdttigar till
Teckning av= aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i mom. c¢) ovan.

Teckningsrattens viarde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen for teckningsriatten enligt NGM Nordic SME:s officiella
kurslista (eller motsvarande uppgift fran annan reglerad marknad eller
handelsplattform (MTF) vid vilken Bolagets aktier noteras eller handlas). I avsaknad
av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i
berdkningen.

Enligt ovan omriknat Losenpris och omriknat antal aktier ska faststillas tva
bankdagar efter teckningstidens utging och ska tillampas vid Teckning, som
verkstills darefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa reglerad marknad
eller annan handelsplattform, ska ett omriaknat Losenpris och omriknat antal aktier
faststillas i enlighet med detta mom. d) Harvid ska istdllet for vad som anges
betraffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien bestimmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omriaknat Losenpris och
omriknat antal aktier varje Teckningsoption berattigar till Teckning av faststillts, ska
bestammelserna i mom. ¢), sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Vissa andra fall av erbjudanden till aktieAgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom. a) — d) ovan rikta erbjudande till
aktiedgarna att, med foretradesritt enligt principerna i aktiebolagslagen, av Bolaget
forvarva vardepapper eller rattighet av nigot slag eller besluta att, enligt ovan
namnda principer, till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller riattigheter utan
vederlag (erbjudandet), ska, dir anmalan om Teckning som gors pa sadan tid, att
dirigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas ett
omriknat Losenpris liksom en omrikning av det antal aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av. Omrakningarna utfors av Bolaget enligt
foljande formler:

foregdende Losenpris x aktiens genomsnittliga
omrdaknat aktiekurs under den i erbjudandet faststillda
Losenpris = anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs okad med vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet (inkopsrattens varde)

omrdknat antal aktier foregdende antal aktier som varje Teckningsoption
som varje berittigar till Teckning av x (aktiens genomsnittskurs
Teckningsoption okad med inkopsréttens virde)

berdttigar till Teckning
av = aktiens genomsnittskurs
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Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i mom. c¢) ovan.
For det fall aktieagarna erhallit inkopsratter och handel med dessa dgt rum, ska
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens virde. In-
kopsrittens varde ska hiarvid anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under ifrdgavarande tid framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt NGM Nordic SME:s officiella kurslista
(eller motsvarande uppgift fran annan reglerad marknad eller handelsplattform
(MTF) vid vilken Bolagets aktier noteras eller handlas). I avsaknad av notering av
betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

For det fall aktiedgarna ej erhéllit inkopsrétter eller eljest sidan handel med
inkoOpsratter som avses i foregaende stycke ej dgt rum, ska omriakning av Losenpriset
och det antal aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av ske med
tillampning sa 1angt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom. e), varvid
foljande ska gélla. Om notering sker av de viardepapper eller rattigheter som erbjuds
aktiedgarna, ska viardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta
dag for notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rittigheter vid NGM Nordic
SME:s officiella kurslista (eller motsvarande uppgift frdn annan reglerad marknad
eller handelsplattform (MTF) vid vilken Bolagets aktier noteras eller handlas), i
forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs
under viss eller vissa dagar, ska vid berikningen av virdet av rétten till deltagande i
erbjudandet bortses fran sddan dag. Den i erbjudandet faststillda anméalningstiden
ska vid omrakning av Losenpris och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara
den ovan i detta stycke nimnda perioden om 25 handelsdagar. Om notering ej dger
rum, ska virdet av ritten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststéllas med
ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets aktier som kan
bedomas ha uppkommiit till f61jd av erbjudandet.

Enligt ovan omriknat Losenpris och omridknat antal aktier ska faststillas snarast
mojligt efter erbjudandetidens utgéng och ska tillimpas vid Teckning, som verkstalls
efter ett sddant faststdllande har skett.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa reglerad marknad
eller annan handelsplattform, ska ett omraknat Losenpris och omriaknat antal aktier
faststillas i enlighet med detta mom. e) Harvid ska istéllet for vad som anges
betraffande aktiens genomsnittskurs, virdet pa aktien bestimmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omrdknat Losenpris och
omriknat antal aktier varje Teckningsoption berattigar till Teckning av faststallts, ska
bestaimmelserna i mom. c), sista stycket ovan, 4ga motsvarande tillampning.

Likabehandling av Optionsinnehavare och aktiedgare

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier eller emission enligt 14 eller 15 kap.
aktiebolagslagen med foretradesratt for aktiedgarna - dger Bolaget besluta att ge
samtliga Optionsinnehavare av Teckningsoptioner samma foretradesratt som enligt
beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Optionsinnehavare, oaktat salunda
att Teckning ej verkstillts, anses vara dgare till det antal aktier som innehavaren
skulle ha erhallit, om Teckning pa grund av Teckningsoption verkstillts av det antal
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aktier, som varje Teckningsoption berittigade till Teckning av vid tidpunkten for
beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i
mom. e) ovan, ska vad i foregdende stycke sagts dga motsvarande tillaimpning, dock
att det antal aktier som innehavaren anses vara agare till i sddant fall ska faststallas
efter det Losenpris, som gillde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavare foretradesratt i enlighet med
bestaimmelserna i detta mom. f), ska ndgon omrikning enligt mom. c), d) eller e)
ovan inte aga rum.

Utdelning

Beslutas om utdelning till aktiedgarna innebédrande att dessa erhéller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rdkenskapsir utbetalda utdelningar,
overskrider 30 procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25
handelsdagar niarmast fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att
till bolagsstimman ldmna forslag om sadan utdelning, ska, dir anmilan om Teckning
som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen Aktie inte medfor ritt till erhéllande av
sadan utdelning, tillaimpas ett omriaknat Losenpris och ett omriaknat antal aktier som
varje optionsratt berattigar till Teckning av. Omrakningen ska baseras pa den del av
den sammanlagda utdelningen som overstiger 30 procent av aktiens genomsnittskurs
under ovannidmnd period (extraordindr utdelning). Omrakningarna utfores enligt
foljande formler:

foregdende Losenpris x aktiens genomsnittliga

aktiekurs under en period om 25 handelsdagar raknat

fr.o.m. den dag da aktien noteras utan rétt till
omrdaknad extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)_
teckningskurs =

aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordinara
utdelning som utbetalas per Aktie

omrdknat antal aktier foregdende antal aktier som varje optionsratt berattigar
som varje optionsrdtt till Teckning av x (aktiens genomsnittskurs okad med
Teckning av = den extraordinira utdelning som utbetalas per Aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt NGM Nordic
SME:s officiella kurslista (eller motsvarande uppgift frdn annan reglerad marknad
eller handelsplattform (MTF) vid vilken Bolagets aktier noteras eller handlas). I
avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet den som slutkurs noterade kopkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte
ingd i berdakningen.

Enligt ovan omriknat Losenpris och omriaknat antal aktier ska faststillas tva
bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska
tillampas vid Teckning som verkstills dérefter.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa reglerad marknad
eller annan handelsplattform, och det beslutas om kontant utdelning till aktieigarna
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innebarande att dessa erhéller utdelning som, tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda utdelningar, 6verstiger 100 procent av Bolagets resultat efter
skatt for det rakenskapsaret och 30 procent av Bolagets virde, ska, vid anméilan om
Teckning som sker pa sddan tid, att darigenom erhéllen Aktie inte medfor ratt till
erhédllande av sadan utdelning, tillampas ett omraknat Losenpris och ett omraknat
antal aktier i enlighet med detta mom. g) Harvid ska Bolagets viarde ersatta aktiens
genomsnittskurs i formeln. Bolagets viarde ska bestammas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen baseras pda den del av den
sammanlagda utdelningen som Gverstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt
for rakenskapsaret och 30 procent av Bolagets varde (extraordinar utdelning).

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omriknat Losenpris och
omriknat antal aktier varje optionsritt berittigar till Teckning av faststillts, ska
bestimmelserna i mom. c), sista stycket ovan, dga motsvarande tilliampning.

Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktiekapital eller reservfond skulle minskas med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning &r obligatorisk, tillimpas ett omridknat Losenpris
liksom en omrikning av det antal aktier som varje Teckningsoption berittigar till
Teckning av. Omrakningarna utfores enligt foljande formler:

foregadende Losenpris x aktiens genomsnittliga
aktiekurs under en period om 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)_

omrdknat

Losenpris = aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per Aktie

omrdaknat antal aktier foregdende antal aktier som varje Teckningsoption

som varje berittigar till Teckning av x (aktiens genomsnittskurs

Teckningsoption O0kad med det belopp som aterbetalas per Aktie)

berdttigar till Teckning

av = aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i mom. ¢) ovan.

Vid omrikning enligt ovan och dir minskningen sker genom inlésen av aktier, ska
istillet for det faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett berdknat
aterbetalningsbelopp anvindas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas pa inlost Aktie
minskat med aktiens genomsnittliga aktiekurs under

berdknat en period om 25 handelsdagar narmast fore den dag

daterbetalningsbelopp da aktien noteras utan ratt

per Aktie = till deltagande i minskningen (aktiens
genomsnittskurs)

det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for
inlosen av en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i mom. c) ovan.
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Enligt ovan omriknat Losenpris och omriknat antal aktier ska faststillas tva
bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska
tillampas vid Teckning, som verkstills darefter.

Vid Teckning som verkstélls under tiden till dess att omriknat Losenpris och
omraknat antal aktier varje Teckningsoption beréattigar till Teckning av faststillts, ska
bestammelserna i mom. c), sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktier inte ar foremal for notering eller handel pa reglerad marknad
eller annan handelsplattform, ska ett omriaknat Losenpris och omraknat antal aktier
faststillas i enlighet med detta mom. g) Harvid ska istéllet for vad som anges
betraffande aktiens genomsnittskurs, vardet pa aktien bestimmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inl6sen av aktier med aterbetalning
till aktiedgarna, vilken minskning inte &r obligatorisk, eller om Bolaget - utan att
fraga 4r om minskning av aktiekapital - skulle genomfora aterkop av egna aktier men
dir, enligt Bolagets bedomning, atgarden med hénsyn till dess tekniska utformning
och ekonomiska effekter, ar att jamstdlla med minskning som ar obligatorisk, ska
omrikning av Losenpriset och antal aktier som varje Teckningsoption berittigar till
Teckning av ske med tillimpning av sa langt mojligt av de principer som anges ovan i
detta moment g)

Omrikning ska leda till skaligt resultat

Genomfor Bolaget atgdrd som avses i moment a) - h) ovan eller annan liknande
atgdrd med liknande effekt och skulle, enligt Bolagets bedomning, tillimpning av
harfor avsedd omrakningsformel, med hansyn till dtgirdens tekniska utformning
eller av annat skil, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Optionsinnehavarna erhéller i forhallande till aktiedgarna inte dr skilig, ska Bolaget,
forutsatt att Bolagets styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill, genomfora
omridkningarna av Losenpriset och av antalet aktier som varje Teckningsoption
berittigar till Teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skaligt resultat.

Avrundning

Vid omrékning enligt ovan ska Losenpriset avrundas till helt tiotal ore, varvid fem 6re
ska avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmalan om Teckning ej darefter ske. Ritten att gora anmailan
om Teckning upphor i och med bolagsstammans likvidationsbeslut, oavsett sdlunda
att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast i omedelbar anslutning till att Bolagets styrelse beslutat att kalla till
bolagsstimma som ska ta stéllning till friga om Bolaget ska trida i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska Optionsinnehavarna genom
meddelande enligt punkt 9 nedan underrittas om den avsedda likvidationen. I
meddelandet ska intagas en erinran om att anméilan om Teckning ej far ske, sedan
bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
Optionsinnehavare - oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for
anmilan om Teckning - dga ritt att gora anmilan om Teckning fran den dag da
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meddelandet ldmnats, forutsatt att Teckning kan verkstillas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken frigan om Bolagets likvidation ska
behandlas.

Fusion

Skulle bolagsstamman, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, godkdnna - eller samtliga
aktieagare i deltagande bolag i enlighet med fjarde stycke i nidmnda paragraf
underteckna - fusionsplan varigenom Bolaget ska uppgd i annat bolag, eller om
bolagsstamman, enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen, skulle godkidnna - eller samtliga
aktieagare i deltagande bolag i enlighet med fjarde stycke i nidmnda paragraf
underteckna - delningsplan varigenom Bolaget ska upplosas utan likvidation, far
anmaéalan om Teckning darefter ej ske.

Senast i omedelbar anslutning till att Bolagets styrelse beslutat att kalla till
bolagsstaimma som ska ta slutlig stillning till fragan om fusion eller delning enligt
ovan, eller om fusions- eller delningsplanen ska undertecknas av samtliga aktiedgare
i deltagande bolag senast sex veckor fore det att sidant undertecknande sker, ska
Optionsinnehavarna genom meddelande enligt punkt 9 nedan underrittas om
fusions- eller delningsavsikten. I meddelandet ska en redogorelse ldimnas for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen eller delningsplanen samt ska
Optionsinnehavarna erinras om att anmélan om Teckning ej far ske, sedan slutligt
beslut fattats om fusion eller delning, eller sedan fusions- eller delningsplan
undertecknats, i enlighet med vad som angivits i foregadende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om planerad fusion eller delning enligt ovan, ska
Optionsinnehavare - oavsett vad som i punkt 4 sidgs om tidigaste tidpunkt for
anmilan om Teckning - dga rétt att gora anmélan om Teckning fran den dag da
meddelandet ldmnats om fusions- eller delningsavsikten, forutsatt att Teckning kan
verkstillas senast (i) pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken
fusionsplanen varigenom Bolaget ska uppgd i annat bolag eller delningsplanen
varigenom Bolaget ska upplosas utan likvidation ska godkannas, eller (ii) om fusions-
eller delningsplanen ska undertecknas av samtliga aktiedgare i deltagande bolag
senast pa tionde kalenderdagen fore det att sddant undertecknande sker.

Fusion enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen samt tvdngsinlosen

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen
varigenom Bolaget ska uppga i ett annat bolag eller blir Bolagets aktier foremal for
tvangsinlosenforfarande enligt 22 kap samma lag ska f6ljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets
styrelse sin avsikt att uppritta en fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet
lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag for anméalan om Teckning enligt punkt 4
ovan infaller efter sddant offentliggorande, faststilla en ny sista dag for anméalan om
Teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 30 dagar fran offentliggérandet.

Ager en aktieigare (majoritetsaktiefigaren) ensam eller tillsammans med
dotterforetag aktier representerande si stor andel av samtliga aktier i Bolaget att
majoritetsaktiedgaren, enligt vid var tid gillande lagstiftning, &ger pakalla
tvangsinlosen av aterstdende aktier och offentliggor majoritetsaktiedgaren sin avsikt
att pakalla sadan tvangsinlosen, ska vad som i foregdende stycke siags om slutdag dga
motsvarande tillimpning.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta moment L,
ska - oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for anméilan om
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Teckning - Optionsinnehavare dga ratt att gora sidan anmaélan fram till slutdagen.
Bolaget ska senast tre veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan
erinra innehavarna om denna ratt samt att anméalan om Teckning ej far ske efter
slutdagen.

Avbruten likvidation eller fusion

Oavsett vad under mom. k), 1) och m) ovan sagts om att anméalan om Teckning ej far
ske efter beslut om likvidation, godkdnnande av fusionsplan /delningsplan eller efter
utgangen av ny slutdag vid fusion ska ratten att gora anméilan om Teckning ater
intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen ej genomfors.

Konkurs

For den hédndelse Bolaget skulle forsittas i konkurs, far anméilan om Teckning ej
darefter ske. Om emellertid konkursbeslutet hives av hogre riatt far anméilan om
Teckning aterigen ske.

Omrikning till belopp under kvotviarde

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga nagon i denna punkt 8 angiven atgird som
skulle medféra en omrikning av Losenpriset till belopp understigande akties
kvotvarde belopp.

MEDDELANDEN

Meddelanden rorande Teckningsoptionerna ska ske genom brev med posten till varje
Optionsinnehavare under dennes for Bolaget senast kinda adress eller inforas i minst
en i Stockholm utkommande daglig tidning.

SEKRETESS
Bolaget far ej obehorigen till tredje man lamna uppgift om Optionsinnehavare.
ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger for Optionsinnehavarnas rikning besluta om dndring av dessa villkor i
den man lagstiftning, domstolsavgorande, myndighetsbeslut eller om det i Gvrigt
enligt Bolagets bedomning av praktiska skl dr andamaélsenligt eller nodvandigt och
innehavarnas rittigheter inte i nigot visentligt hdnseende forsdmras.

FORCE MAJEURE

I fraga om de pa Bolaget ankommande atgarderna giller att ansvarighet inte kan
goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlindsk myndighetsatgard, krigshandelse, terroristhandling, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstindighet. Forbehéllet i friga om strejk,
blockad, bojkott och lockout giller 4&ven om Bolaget vidtar eller ar foremal for sidan
konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall ska inte ersittas av Bolaget, om normal
aktsamhet iakttagits. Bolaget ansvarar inte i ndgot fall for indirekt skada eller annan
foljdskada. Inte heller ansvarar Bolaget for skada som orsakats av att
Optionsinnehavare eller annan bryter mot lag, forordning, foreskrift eller dessa
villkor. Harvid uppmarksammas Optionsinnehavare pa att denne ansvara for att
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handlingar som Bolaget tillstillts ar riktiga och behorigen undertecknade samt att
Bolaget underrittas om dndringar som sker betraffande lamnade uppgifter.

Foreligger hinder for Bolaget att helt eller delvis vidta &tgiard pa grund av
omstidndighet som anges ovan far atgiarden skjutas upp till dess hindret upphort. Om
Bolaget till f6ljd av en sadan omstiandighet ar forhindrat att verkstilla eller ta emot
betalning ska Bolaget respektive Optionsinnehavaren inte vara skyldig att erlagga
drojsmalsranta.

TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag ar tillamplig pa dessa villkor, dock med undantag for sadana
internationellt privatrattsliga bestimmelser som medfor tillimpning av ratten i
nagon annan jurisdiktion. Tvist skall avgoras genom skiljedom enligt Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstituts regler for forenklat skiljeforfarande.
Skiljeforfarandet skall dga rum i Stockholm. Kostnaderna for skiljeforfarandet skall
baras av Bolaget oberoende av utgidngen i forfarandet, forutsatt att
Optionsinnehavarens pakallande av skiljeférfarande inte varit uppenbart ogrundat i
vilket fall uppkommande kostnader skall baras av Optionsinnehavaren.



